AYLIK EKONOMIi BULTENI

(19 Nisan 2024)
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GIRiS

6 Mart-18 Nisan 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik gelismeleri

ele aldigimiz biltende, bu dénemde agiklanan makroekonomik gostergelerle

birlikte 6ncl gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda gegmis

yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, buylime, issizlik, cari acik, enflasyon

acisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve olumlu yénde

gerceklesenler yesil, olumsuz yonde gerceklesenler ise kirmizi ile isaretlenmis

ve yorumlanmistir.

A. DONEME iLiSKIN EKONOMIK VERILER

2021 2022 2023 2024/0CAK | 2024/SUBAT | 2024/ MART
GSYH 808 milyar | 906 milyar 1,1 trilyon
(TUIK) USD (%11,4) | USD (%5,5) | USD (%4,5)
issizlik Orani
(TUIK) 11,00% 10,30% 8,80% 9,10% 8,70%
istihdam Orani
(TUIK) 46,80% 48,20% 48,90% 49,10% 49,30%
Odemeler
Dengesi (Cari
Acik) 7,3 milyar 49 milyar 45,1 milyar | 37,5 milyar |31,8 milyar
(TCMB) USD usD usD UsD UsD
ihracat (Ticaret 254,2 milyar | 255,8 milyar | 19,9 milyar 63,6 milyar
Bak.) kiimulatif usD usD usD 41 milyar USD usD
ithalat (Ticaret 364,3 milyar |361,8 milyar | 26,2 milyar |54,3 milyar 84,1 milyar
Bak.) kimulatif usD usD usD UsD uUsD
ihracatin
ithalati
Karsilama
Orani (Ticaret
Bak.) 69,80% 70,70% 76,20% 75,60% 75,70%
Tirkiye Brit
Dis Borg Stoku
ve GSMH'ya 437,5 milyar | 459,2 milyar |499,8 milyar 3 ayda bir
orani (HMB) USD (%54,2) | USD (%50,7) |[USD (% 44,7) yayinlanir.
CDS 566,57 501,94 280,23 326,26 284 237,28




TUFE (TUIK) 36,08% 64,27% 64,77% 64,86% 67,07%

UFE (TUIK) 79,89% 97,72% 44,22% 44,20% 47,29%

Toplam

Krediler 4,8 trilyon 11,6 trilyon | 11,8 trilyon | 12,2 trilyon 12,8 trilyon
(BDDK) TL 7,5 trilyon TL | TL TL TL TL
Toplam

Mevduat 14,8 trilyon | 14,9 trilyon | 15,3 trilyon 15,4 trilyon
(BDDK) TL TL TL TL
Kredi/Mevduat

Orani (BDDK) 75,20% 76,36% 83,77%

TCMB Ticari

Krediler Faizi |24,36% 14,02% 53,48% 54,15% 53,31% 66,29%
Bltce Acigi ve

gerceklesme

orani 192,2 milyar

(Bimko aylik | TL 139 milyar TL | 1,3 trilyon TL | 150,7 milyar | 304,5 milyar 513,4 milyar
biitce bilteni) |(gerceklesen | (gerceklesen) | (gerceklesen) | TL TL (%11,5) TL (%19,4)
Bltce Agiginin

GSYH daki Payi (2024 bitge
(Biimko) 2,90% 1% 5,40% hedefi) %6,4
Sanayi Uretim endeksi ve

yllik degisim orani 116,6 118,7 97,5 98,5
(TUiK/tak.etk.ar.san.iir.end.) | (%13,1) (%1,8) 121,4 (2,3) |(%1,1) (%11,5)

imalat Sanayi Kapasite

Kullanim Orani

(TCMB) 78,7 76,5 77,5 76,4 77 77,2
Tlketici Gliven Endeksi

(TUIK) 68,9 75,6 77,4 80,4 79,3 79,4
Reel Kesim Gliven Endeksi

(TUIK) 110,1 101,6 103,4 102,9 102

Perakende Satis Hacmi

Endeksi ve yillik artis orani 118,1 147,1 168,1 129,5

(TUIK) (%13,4) (%24,6) (%14,3) (%13,7

Konut Satis Sayisi 1.491.856 |1.485.622 |1.225.926 |80.308 93.902 105.394




PMI iSO 49,2 50,2

Dinya Kompozit PMI 51 51,8 52,1 52,3

. Olumlu Gelismeler

. 31 Mart yerel secimleri sonuclandi. 2028’e kadar ulkede se¢im glindem
olmayacak. Secimden sonra gerek Hazine ve Maliye Bakani, gerek
ekonomiden sorumlu Bakan uygulanan ekonomi politikalarinin tavizsiz
bir sekilde devam edecegini agikladi.

. Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu “B” den “B+” ya yukseltti.

. Avrupa Merkez Bankasi faiz indirimine baslayacagini acikladi.

. Ocak ayinda 326 olan CDS, Mart ayinda 237’e disti. Bu durum dis
diinyanin Turkiye’de uygulanan ekonomi politikasini destekledigi, Gilke
riskinin azaldigi, daha rahat yatirim yapilabilir bir ortam saglandigi
anlamina geliyor.

. TCMB politika faizini % 50’ye yukseltti. Gecelik faiz oranini da +/- 3 puan
marjina ¢ikararak politika faizinin etkinligini artirdi.

. Siki para politikasini desteklemek icin, bankalara, actiklari kredilerin, aylik
blylime orani %2 yi asan kismi igin zorunlu karsilik yikamlaliga getirildi,
daha dnce de menkul kiymet tesisi zorunlulugu getirilmisti.

. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ylizde 4 olarak uygulanan
menkul kiymet tesis oranini ylizde 1’e indirdi. Ayrica kredi bliylimesine
gore menkul kiymet tesisine iliskin uygulamanin sonlandirilmasina karar
verildi.

. Bankalarin TCMB’deki zorunlu karsiliklarinin bir kismi bloke hesaplarda
tesis edilecek. Bir aydan kisa vadedeki zorunlu karsiliklara da faiz
odenecek.

. Ic talebi sinirlamak icin kredi kartlarina uygulanan nakit avans ve taksit
sayilari dusurilda.

10.Sanayi Uretimi Subat ayinda yillik bazda % 11,5 oraninda artmistir.
11.Subat ayinda issizlik oraninda hafif bir dlisiis, daha anlamli olan istihdam

oraninda ise hafif bir artis s6z konusudur.

12.Subat ayinda cari agik gecen aya gore, 37,5 milyar dolardan, 31,8 milyar

dolara geriledi. Cari agiktaki iyilesme devam ediyor.
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13.ihracatin ithalati karsilama oraninda, 2022 ve 2023’e gére iyilesme
devam ediyor.

B. Olumsuz Gelismeler

1. iran-israil gerilimi savas endiselerini arttird.

2. Mart ayinda TUFE yillik bazda % 68,5, UFE % 51,47 artarak yatay seyrini
surdirda.

3. Ticari krediler faizinin % 67 ler seviyesine yikselmesi arz tarafinin
maliyetlerini arttiracag icin enflasyonla miicadeleye olumsuz yonde etki
edecegi beklenir.

4. 2024 yili hedeflenen bitge acigi 2,6 trilyon TL olup, Mart ayi1 sonu

itibariyle gerceklesen agik 513,4 milyar TL olup, yillik hedefin % 19,4’

oraninda gergeklesme olmustur. 2023 yilinda hedeflenen yillik biitge agigl

659 milyar TL, gergeklesen ise 1,3 trilyon TL dir. Bu yil hedeflenen 2,6

trilyon TL blitce agigi tutturuldugu takdirde, gecen yila gore % 100 artis

s0z konusu olacaktir. Bu nedenle 2024 yilinda vergilerde artis, kamu
harcamalarinda kisinti ve kismen de bor¢lanma rakamlarinin artmasi
beklenir.

imalat sanayi kapasite kullanim orani yatay seyrediyor.

Tlketici gliven endeksi ve reel kesim gliven endeksi yatay seyrediyor.

PMI (iSO) Satin alma ydneticileri endeksi yatay seyrediyor.

Diinya kompozit PMI yatay seyrediyor.
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Hazirlayan: Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.$. ortaklar Yeminli Mali Musavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gosterici olmaktir.
Uygulamacilarin aciklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglanti
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yikimlultk ve sorumluluk kabul etmemektedirler.

fhati



