AYLIK EKONOMIi BULTENI

(Agustos 2024)
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GIRiS

30 Temmuz-31 Agustos 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik
gelismeleri ele aldigimiz biltende, bu donemde agiklanan makroekonomik
gostergelerle birlikte 6ncli gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda
gecmis yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, blylime, issizlik, cari agik,
enflasyon ve oncl gostergeler agisindan uygulanan ekonomi politikalariyla
uyumlu ve olumlu yonde gerceklesenler yesil, uygulanan ekonomi politikalariyla
uyumlu olsa bile tlke ekonomisinin blytimesi ve gelismesi agisindan olumsuz
olanlar kirmizi, yatay seyredenler sari ile isaretlenmis ve yorumlanmistir. Her
veri sadece olumlu veya sadece olumsuzluk icermeyebilir, olumlu ve olumsuz
yonlerin birlikte ele alinip, kisa, orta ve uzun vadeli seyrine de bakilmahdir.

A. DONEME iLISKiN EKONOMIK VERILER
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2021 2022 2023 2024/MART| 2024/NiSAN [2024/MAYIS 2024/HAZIRAN 2024/TEMMUZ
GSYH 808 milyar USD|906 milyar USD |1,1 trilyon 285,5 MILYAR
(TUIK) (%11,4) (%5,5) USD (%4,5) USD (%5,7)
issizlik Orani
(MA) (TUIK) 11,00% 10,30% 8,80% 8,60% 8,50%
istihdam Orani
(TUIK) 46,80% 48,20% 48,90% 49,50% 49,50%
Atil isgiicti Orani
(MA) TUIK 22,50% 21,40% 24,70% 24,10% 27,20%
Odemeler
Dengesi (Cari
Acik) 45,1 milyar
(TCMB) 7,3 milyar USD |49 milyar USD [USD 31,2 milyar USD|31,4 milyar USD |25,1 milyar USD |24,8 milyar USD
ihracat (Ticaret 254,2 milyar  |255,8 milyar
Bak.) kimulatif UsD UsD 63,6 milyar USD|82,8 milyar USD [106,9 milyar USD|125,4 milyar USD |148,7 milyar USD
ithalat (Ticaret 364,3 milyar  |361,8 milyar 113,1 milyar
Bak.) kimulatif UsD UsD 84,1 milyar USD|USD 143,6 milyar USD|168,6 milyar USD [198,6 milyar USD
ihracatin ithalati
Karsilama Orani
(Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 75,70% 73,30% 74,40% 74,40% 74,90%
Turkiye Briit Dig
Borg Stoku ve
GSMH'ya orani  |437,5 milyar  [459,2 milyar  [499,8 milyar 506,8 milyar
(HMB) USD (%54,2)  |USD (%50,7)  |USD (% 44,7) USD (% 43,8)
DS 566,57 501,94 280,23 237,28 263,30 274,26 255,5-
TUFE (TUIK) 36,08% 64,27% 64,77% 68,50% 69,80% 75,45% 71,60% 61,78%
UFE (TUIK) 79,89% 97,72% 44,22% 51,47% 55,66 57,68% 50,09% 41,37%
Toplam Krediler
(BDDK) 4,8 trilyon TL 7,5 trilyon TL  |11,6 trilyon TL |12,8 trilyon TL [13,1 trilyon TL |13,6 trilyon TL 13,8 trilyon TL 14,1 trilyon TL

Toplam Mevduat
(BDDK haftalik

veriler) 14,8 trilyon TL | 15,4 trilyon TL|15,6 trilyon TL (14,9 trilyonTL  |16,4 trilyon TL 16,9 trilyon TL
Kredi/Mevduat

Orani (BDDK

haftalik veriler) 75,20% 85,68% 86,16% 91,27% 84% 85,63%
TCMB Ticari

Krediler Faizi 24,36% 14,02% 53,48% 66,29% 65,56% 65,88% 62,30% 59,31%
Blitce Agigl ve

gerceklesme

orani ve artis

orani

(Blmko aylik 192,2 milyar TL|139 milyar TL |1,3 trilyon TL | 513,4 milyar TL|691,3 milyar TL {471,9 milyar TL |747,1 milyar TL  |843,9 milyar TL
butge bulteni) (gerceklesen  |(gerceklesen) |(gerceklesen) (%19,4)[(% 26,1) (%17,8) (-%79) |(%28) (%54,6) (%31,8) (%94,2)
Biitge Agiginin

GSYH daki Payi (2024 bitce

(Biimko) 2,90% 1% 5,40% hedefi) %6,4
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Sanayi Uretim

endeksi ve ylhk

degisim orani

(TUiK/tak.etk.ar.s

an.ir.end.) 116,6 (%13,1) |118,7 (%1,8) [121,4(2,3) 110,8 (% 4,3)|100,3 (-%0,7)  |106,2 (%0,1)

imalat Sanayi

Kapasite

Kullanim Orani

(MA)

(TCMB) 78,7 76,5 77,5 77,2 77,00 76,6 76,2
Perakende Satig

Hacmi Endeksi ve

yillik artis orani

(TA) (TUIK) 118,1 (%13,4) |147,1(%24,6) [168,1(%14,2) | 156,8 (%19,8)|147,8 (%10,2) |149,7 (%5,8) 159,6 (% 8,6)
Tiketici Glven

Endeksi (MA)

(TUIK) 68,9 75,6 77,4 79,4 80,50 80,5 78,3
Reel Kesim

Guven Endeksi

(ekonomik gliven

end.) (MA)

(TUIK) 110,1 101,6 103,4 103,5 103,50 102,4 100,5
Konut Satis Sayisi|1.491.856 1.485.622 1.225.926 105.394 75.569 110.588 79.313
iSO Tirkiye

imalat PMI 50 49,30 48,4 47,9 47,2
Diinya Kompozit

PMI (iSO) 51 52,3 52,40 51 50,9

A. Olumlu Gelismeler

1. KKM’ye 6 ay vadeli olanlarda yuzde 7,5, 1 yila kadar vadeli olanlarda
ylzde 5 stopaj getirilerek bu hesaplarin yavas yavas tasfiye edilmesi
yoniinde bir adim daha atilmis bulunmaktadir.

2. Posta veya hizli kargo tasimaciligi yoluyla bir gercek kisiye gelen ve ticari
miktar ve mahiyet arz etmeyen,30 euronun altindaki esyalar icin AB’den
gelirse yluzde 30, diger Ulkelerden gelirse ylizde 60 vergi getirildi. Bu
diizenleme ithalat talebini kismak agisindan olumlu bir adim olarak
degerlendirilmesi gerekir.

3. Ekonomi yetkilileri, 2024, 2025 ve 2026 yil sonu enflasyon tahminlerini
degistirmediklerini belirtti. Buna gére 2024 i¢in % 38, 2025 icin % 14,
2026 icin % 9 TUFE artisi 6ngoriiliiyor.

4. TCMB Para Politikasi Kurulu raporunda, para politikasindaki kararh

durusun; yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve
enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana
egilimini dustrecegi ve dezenflasyon siirecini gliclendirecegi belirtilerek
“Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana
ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar
siki para politikasi durusu sirdurilecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici



bir bozulma 6ngoérilmesi durumunda ise para politikasi durusu
sikilastirilacaktir.” ifadeleri enflasyonla miicadeledeki kararlilik agisindan
olumludur.

5. TCMB zorunlu karsiliklara uygulanacak faiz orani gibi bazi diizenlemeler
yapti. Amag¢ mevduat faizlerindeki diistist sinirlayabilmek.

B. Olumsuz Gelismeler

1. Tuketici fiyatlari temmuz ayinda yiizde 3,23 oraninda yukselirken, yillik
enflasyon 9,82 puan azalisla ylizde 61,78'e gerilemistir. TCMB
actklamasinda, yillik enflasyonun, yiiksek bazin da etkisiyle tiim ana
gruplarda dustigu, aylik fiyat artisinin ise dnceki aya kiyasla
glclendigi, bunun nedeninin, maktu vergi giincellemeleri ile yonetilen ve
yonlendirilen kalemlerdeki fiyat artislari oldugu, en 6nemli kalemin eneriji
grubundaki artis oldugu, bunun nedenlerinin de mesken elektrik
tarifelerinde yapilan artis ile akaryakit ve tlip gazdaki otomatik vergi
diizenlemesi oldugu belirtilmistir.

2. ABD’de resesyon ihtimali artiyor gorlistini Goldman Sachs’in ardindan
JPMorgan da paylasti. Ekonomistler “ABD’den gelen haberler isglict
talebinde beklenenden daha keskin bir zayiflamaya ve isglici kaybinin
erken sinyallerine isaret ediyor” dedi. Bu gelismede FED’in faiz
indiriminde gec kaldig1 gorisu agirhk kazaniyor.

3. Diinya PMI’'nda dislis gozlenmektedir.

C. Degerlendirme

Uygulanan dezenflasyon programi ¢ercevesinde alinan daraltici tedbirler
nedeniyle issizlik oraninda ylikselme, sanayi tUretiminde ve kapasite kullanim
oraninda disus, tuketici giiven ve reel kesim given endekslerinde diisis,
ithalatta diistis, TUFE ve UFE’de diisiis, ihracatin ithalati karsilama oraninda
yukselis, cari agikta diislis gozlenmektedir.

Ancak 2023 yilindan beri deprem felaketinin de etkisiyle bitce agiginda disls
gerceklesmemekle birlikte vergi yasalarinda yapilan degisikligin vergi gelirlerine
etkisinin de sinirli kalacagi gorilmektedir. Bor¢clanma maliyetlerini etkileyen
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CDS’ler ise yedi aydir yatay seyretmektedir. TCMB, faiz indirimi icin,
enflasyondaki diislis egiliminin gigli olmasini bekledigini ifade etmistir.
Dolayisiyla dezenflasyon siireci henliz sonuglanmamistir. Ekonomik
canlanmanin baslamasi icin katetmemiz gereken biraz daha mesafe var.

Hazirlayan: Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ortaklar Yeminli Mali Musgavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gosterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglant
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yikumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.
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