ORTA VADELi PROGRAM (2025-2027) HEDEFLERI

Bilindigi lizere, OVP’larda belirlenen makroekonomik hedefler ile ekonomik ve
sosyal alanlarda izlenecek politikalar ortaya konularak kamu kesimi ve 6zel
kesim icin 6ngorilebilirligin gliclendirilmesi amaglanmaktadir. OVP (2025-2027)
nin, 2023 ve 2024 yillarina iliskin temel makroekonomik gostergelerde
gerceklesen ve yil sonunda gerceklesmesi beklenen rakamlar ile 2025-2027
yillarinda hedeflenen rakamlar asagida 6zetlenmistir.

OVP (2025-2027);

e makroekonomik ve finansal istikrari gliclendirmeyi,
e mali disiplini korumayi,
e orta vadede enflasyonu tek haneye dislrerek fiyat istikrarini saglamayi,
o Ar-Ge ve yenilikgilik kapasitesini gelistirmeyi,
e yesil ve dijital ekonomiye gecis odaginda teknolojik donlisimu saglamayi,
e beseri sermayeyi giclendirmeyi,
e isglicu piyasasini daha da etkinlestirmeyi,
e isve yatirnm ortamini iyilestirmeyi,
o ekonomide kayit disiligl azaltmayi
on plana alan sirdurilebilir bliyimeyi hedefliyor.

Programda, Diinya ve Tiirkiye ekonomisine iliskin gelismeler ve beklentiler
asagidaki gibi agciklanmustir.
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DUNYA EKONOMISI

Kiresel makroekonomik gelismelere paralel olarak, 2023 yilinda ylzde 3,3
oraninda biytyen diinya ekonomisinin Uluslararasi Para Fonu (IMF)
tahminlerine gore 2024 yilinda yuzde 3,2 oraninda biyumesi, 2025 yilinda
istikrarh gorinimuni koruyarak yizde 3,3 oraninda biyime kaydetmesi
bekleniyor.

2023 yilinda yuzde 4,4 buytyen gelismekte olan llkelerin 2024 ve 2025
yillarinda IMF tahminlerine gore yizde 4,3 oranlarinda bliylmesi
beklenmektedir. Gelismekte olan llkeler arasinda 6ncii konumda olan Cin’in
2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla ylizde 5,0 ve 4,5 oraninda, Hindistan’in ise
ylizde 7,0 ve 6,5 oraninda buyimesi 6ngorilmektedir.

IMF’nin 2024 yili tahminine gore enflasyonun gelismis ekonomilerde ylizde 2,7
ve ylkselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomilerde ylizde 8,2 olmasi
ongoriulmektedir. Kiresel enflasyonun ise 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla
ortalama yuzde 5,9 ve 4,4 oraninda gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

TURKIYE EKONOMISI

1. BUYUME
Turkiye ekonomisi 2023 yilinda kiiresel, bolgesel ve ulusal diizeyde yasanan pek
cok olumsuz gelismeye ragmen yilin tamaminda ylzde 5,1 oraninda biyime
kaydetmistir.

2023 yilinda iktisadi faaliyet kollarina gére milli gelir incelendiginde, yil
genelinde insaat dahil hizmetler sektori milli gelir blylimesine en fazla katki
saglayan Uretim sektorii olmaya devam etmistir.

2024 yili ilk yarisindaki ekonomik biyime ylizde 3,8 oraninda gerceklesmistir.

2024 yihinin ilk yarisinda yurt ici talebin baytimeye katkisi 2,4 puan, net mal ve
hizmet ihracatinin bayimeye katkisi ise 1,4 puan olmustur.

2024 yihinin ikinci yarisina iliskin tahminler goz 6niine alindiginda, ekonomik
blylmenin yizde 3,5 oraninda gerceklesmesi 6ngorilmektedir.

2. iSTIHDAM
2023 yilinda, 880 bin istihdam artisi kaydedilmistir. Tarim sektori harig tim
sektorlerde istihdam artisi yasanmis olup sanayi sektoriinde 48 bin, insaat dahil
hizmetler sektorinde ise 1 milyon 3 bin istihdam artisi gerceklesmistir.

2023 yilinda isgliciinde ise 562 bin artis yasanmistir.
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2024 yilinin ilk yarisinda 2023 yili son ¢eyregine gore net 739 bin istihdam artisi
saglanmistir. Mevsimsellikten arindiriimis isgliciine katilm ve istihdam orani
ikinci ceyrekte sirasiyla ylizde 54,4 ve ylzde 49,6 seviyelerinde gerceklesirken
igsizlik orani ylizde 8,8 olmustur. 2024 yili genelinde issizlik oraninin yiizde 9,3
diizeyine gerileyecegi tahmin edilmektedir.

3. FiYAT iSTiKRARI
Sardurilen siki para politikasi ve parasal aktarim mekanizmasini desteklemek
icin alinan makro ihtiyati tedbirlerin gecikmeli etkileri ve Tiirk lirasindaki gorece
istikrarli seyir, 2024 yilinin ikinci geyreginde temel mal fiyatlar 6nculiginde
enflasyonun ana egilimini aylik bazda iyilestirmeye baslamistir. Ancak yillik
bazda TUFE artis orani, biiyiik dlciide dogal gaz siibvansiyonunun katkisiyla
olusan baz etkisi kaynakli yukselisini stirdlirmis ve Mayis ayi itibariyla ylizde
75,5 ile zirve noktasini gormdistir. Haziran ayindan itibaren ise dezenflasyon
siireci baslamis olup TUFE yillik artis orani 2024 yili Temmuz ayi itibariyla yiizde
61,8, Agustos ayi itibariyla ise ylizde 52,0 olarak kaydedilmistir.

Para politikasindaki kararli durusla birlikte yurt ici talepte dengelenme, doviz
kurunda istikrarli seyir ve enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin devamiyla
aylik enflasyonun ana egilimindeki disiisiin yilin geri kalaninda siirecegi ve TUFE
yillik artis oraninin yil sonunda ylizde 41,5 seviyesine gerileyecegi
ongoriulmektedir.

4. ODEMELER DENGESI
2023 yilinda, depremin olumsuz etkisine ragmen mal ihracati bir dnceki yila
gore ylzde 0,6 oraninda artarak OVP (2024- 2026) hedefinin lzerinde 255,6
milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda ithalat, OVP (2024-2026)
hedefinin 5 milyar dolar altinda kalarak 362 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Seyahat gelirleri, 2023 yilinda artis egilimini strdirerek bir
onceki yila gore yuzde 8,9 oraninda artisla 49,5 milyar dolar seviyesine
ylikselmistir.

Bu gelismelerin sonucunda, 2023 yilinda 45 milyar dolar seviyesinde kaydedilen
cari islemler acigl, GSYH’ya oranla ylizde 4,0 ile OVP (2024-2026) tahmini ile
uyumlu gerceklesmistir.

2024 yilinin ilk yedi ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni donemine gore ylzde 4,1
oraninda artarak 148,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. 2024 yili
ihracatinin yizde 3,3 oraninda artarak 264 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmesi tahmin edilmektedir. 2024 yilinin ilk yedi ayinda ithalat bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore yuzde 8,3 oraninda azalarak 198,7 milyar dolar
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seviyesinde gerceklesmistir. 2024 yil genelinde ithalatin ylizde 4,7 oraninda
azalarak 345 milyar dolar seviyesine gerileyecegi tahmin edilmektedir

Yilin kalan aylarinda seyahat gelirlerinin ihmlh dizeyde yikselerek OVP (2024-
2026) hedefinin tGzerine ¢cikmasi ve 2024 yilinda 53 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmesi beklenmektedir.

2024 yili genelinde cari islemler agiginin GSYH’ya oraninin ylizde 1,7 seviyesinde
gerceklesmesi, enerji harig cari islemler dengesinin ise GSYH’ya oranla ylzde 2,1
oraninda fazla vermesi ongorilmektedir.

5. FINANSAL iSTiIKRAR
2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren makro ihtiyati politikalarda atilan
adimlarin da etkisiyle, ticari krediler istikrarli ve ilimli bir blylime sergilemistir.
Ticari kredilerde ihracat ve yatirim kredilerinin paylari artmis, bireysel kredilerde
ise onceki donemlerde gorilen bliyime yavaslamistir.

Son dénemde artan faiz oranlari ve alinan makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle
kredi blylmesi yavaslamaya baslamistir.

Kur korumali mevduat bakiyesi azalmaya baslamis, 3,4 trilyon TLUden 23 Agustos
2024 tarihi itibariyla 1,6 trilyon TL'ye gerilemistir. 2023 Agustos sonu itibariyla
ylzde 68,5 ile en yliksek seviyesine ulasmis olan KKM ve YP mevduatin toplam
mevduat icerisindeki payi 23 Agustos 2024 tarihi itibariyla ylizde 46,4’
gerilemistir.

22 Mayis 2023 itibariyla 703 seviyesinde olan Ulke risk primi Agustos 2024 sonu
itibariyla 276 seviyesine inmistir.

Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) veri tabanina gére, Tiirkiye’nin kamu
borcunun milli gelire orani 2023 yilinda bir dnceki yila gore 2,2 puan gerileyerek
ylizde 29,8 seviyesinde gerceklesmistir. ilgili oran gelismekte olan {ilke
ortalamasi olan ylizde 69,5 ve gelismis lilke ortalamasi olan ylizde 108,2
seviyesine gore oldukca dustk diizeyde bulunmaktadir. Turkiye, hane halki
borglulugunda da benzer sekilde gelismekte olan lilke ortalamalarina gore
dislk bir risklilige sahiptir. BIS verilerine gore, 2023 yilinda Tiirkiye’de hane
halki borcunun GSYH’ya orani bir 6nceki yila gore yatay seyrederek ylizde 11,0
seviyesinde gerceklesirken ayni donemde gelismekte olan ulkelerin agirlikli
ortalamasi ylizde 49,1, gelismis Ulkelerin agirlikli ortalamasi ise ytizde 71,8
olarak gerceklesmistir.
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Turkiye’nin reel sektér borcunun GSYH’ya orani, 2022 yilina gore 6,8 puan
azalarak 2023 yili sonunda ylzde 48,5’e gerilemis olup benzer llkeler
ortalamasinin altinda seyretmeye devam etmektedir. Cin harig¢ gelismekte olan
Ulke ortalamasi 2023 yili sonunda yuzde 62,0 dlizeyinde gergeklesmistir.

6. KAMU MALIYESI
OVP (2024-2026)'de ylizde 6,4 olarak revize edilen 2023 yili biit¢ce agiginin
GSYH’ya orani, mali disiplinin glgclendirilmesi cercevesinde gelir tahsilatindaki
gucliu performans ve deprem harig¢ harcamalardaki azalisin etkisiyle yil sonunda
yuzde 5,2 seviyesinde gergeklesmistir. GSYH’ya oranla ylizde 3,6 olarak
gerceklesen deprem harcamalari hari¢ tutuldugunda ise bitce agiginin milli
gelire orani ylizde 1,6 olmustur.

OVP (2024-2026)'de, 2024 yili merkezi yonetim blitce aciginin GSYH’ya oranla
ylzde 6,4 olacagl 6ngorulmustlr. Bununla birlikte, kamu harcamalarinda
verimlilik artiran uygulamalar ile etkili gelir politikalari neticesinde, 2024 yilinda
merkezi yonetim blitge agiginin GSYH’ya oraninin hedefin altinda, yiizde 4,9
diizeyinde gergeklesmesi ongorilmektedir.

MAKROEKONOMIK POLITiIKA CERCEVESiI VE TEMEL AMACLAR

Oniimiizdeki ddnemde makroekonomik politika cercevesini destekleyecek
temel politika alanlari basta da saydigimiz gibi, asagidaki basliklari icermektedir.

e Makroekonomik ve finansal istikrarin kalici hale getirilmesi

e Kamu mali reformlarinin hayata gegirilmesi

e Ar-Ge ve yenilikcilik kapasitesinin gelistirilmesi

e Yesil ve dijital ekonomiye gecise yonelik teknolojik donisimiin

saglanmasi

e Beseri sermayenin gli¢clendirilmesi

e isgiicli piyasasinin etkinlestirilmesi

e s ve yatirim ortaminin iyilestiriimeye devam edilmesi

e Ekonomide kayit disiligin azaltilmasi
OVP déneminde atilan adimlarin kazanimlariyla fert basina diisen milli gelirde
saglanacak artisla birlikte orta-Ust gelir grubundan st gelir grubuna ¢ikilmasi
hedeflenmektedir.
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OVP (2025-2027)’NiN MAKROEKONOMIi VE KAMU MALIYESINE iLiSKIN TEMEL

GOSTERGELERIi VE HEDEFLERI

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla)
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla)
Kisi Basina Gelir (GSYH, Dolar)
GSYH Biiyiimesi ®
Toplam Tiiketim ®
Kamu®
Ozel®
Toplam Sabit Sermaye Yatirimi @
Kamu®
Ozel®
Toplam Yurtigi Tasarruf / GSYH
Kamu
Ozel
Toplam Tasarruf -Yatirim Farki / GSYH @
Kamu
Ozel
Toplam Nihai Yurtici Talep ®
Net Ihracatin Biiyiimeye Katkisi
ISTIHDAM
Niifus (Y1l Ortasi, Bin Kigi) @
Isgiiciine Katilma Orani (%)
Istihdam Diizeyi (Bin Kisi)
Istihdam Orani (%)
Issizlik Orani (%)
DIS TICARET (GTS)

Ithalat (GTS tarumli, cif) (Milyar Dolar) ©
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil)
Enerji Ithalati (Milyar Dolar)

Dis Ticaret Hacmi / GSYH (%)®
CARI iISLEMLER DENGESI

Turizm Gelirleri (Milyar Dolar)

Seyahat Gelirleri (Milyar Dolar)

Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)

Cari Islemler Dengesi / GSYH (%)

ENFLASYON
GSYH Deflator Artisi, % Degisme
TUFE Y1l Sonu, % Degisme

Thracat (GTS tanimli, fob) (Milyar Dolar) ©®

Dis Ticaret Dengesi (GTS tanimli, Milyar Dolar) ©

Altin Harig Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)
Altin Harig Cari Islemler Dengesi / GSYH (%)

2023| 2024 (GT) | 2025 (P)| 2026 (P)| 2027 (P)
26.546 44218  61.540 72915 83.132
1.130 1.331 1.465 1.642 1.774
13.243 15.551 17.028 18.990  20.420
51 3,5 4,0 4,5 50
11,9 3,0 3,2 3,8 43
4.8 2,2 2,3 29 3,9
12,7 32 3,4 4,0 44
8,4 3,0 3,5 4,2 4,7
13,8 2,7 3,7 81 8,7
7,7 3,0 3,5 3,6 4,2
26,5 27,0 27,8 28,2 29,0
14 04 09 1,0 14
251 26,6 26,9 27,2 27,6
-34 -1,6 -2,0 -1,6 -1,3
-2,6 -34 -2,3 -2,3 -2,1
-0,8 1,7 03 0,8 08
11,1 3,0 3,3 39 44
-3,1 1,0 0,2 0,2 03
85.326 85.592 |  86.026 86.447  86.856
53,3 54,5 55,0 55,5 56,0
31.632 32,668  33.200 34.098  34.941
48,3 49,4 49,7 50,4 51,1
9,4 9,3 9,6 9,2 8,8
255,6 264,0 279,6 296,1 319,6
362,0 345,0 369,0 390,6 417,5
82,5 84,9 83,8 81,4 79,6
69,1 69,4 71,9 72,8 74,5
-106,3 -81,0 -89,4 -94,6 -97,9
54,7 45,8 44,3 41,8 41,6
55,9 59,6 63,6 68,7 74,1
49,5 53,0 56,1 61,5 66,4
-45,0 -22,0 -28,6 -25,6 -22,6
-4,0 -1,7 -2,0 -1,6 -1,3
-19,3 -10,0 -15,8 -17,1 -16,8
-1,7 -0,8 -1,1 -1,0 -0,9
68,2 60,9 33,9 13,4 8,5
64,8 41,5 17,5 9,7 7,0

Not: GT: Gergeklesme Tahmini

P: Program
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(1) Zincirlenmis hacim endeksi yiizde degisim

(2) Kamu ve 6zel ayriminda tiiketim ve yatirim verileri Strateji ve Biitce Bagkanlig1 hesaplamalaridir.
(3) Toplam tasarruf-yatirim farki ile cari islemler agig1 arasindaki fark, milli gelir hesaplamalarinda ihracat ve ithalat

agirhikli doviz kuru kullanilmasindan kaynaklanmaktadr.

(4) SBB hesaplamalaridar.

(5) TUIK tarafindan yayimlanan Genel Ticaret Sistemi (GTS) ile uyumlu dis ticaret istatistiklerini gostermektedir.

2023

2024 (GT)

2025 (P)

2026 (P)

2027 (P)

Kamu Kesimi Genel Dengesi (KKGD) -1.491,1 21771 -1.688,9 -1.909,5 -1.886,3
Genel Devlet -1.375,9 -2.114,9 -1.754,9 -1.874,1 -1.871,5
Merkezi YOnetim Biitgesi -1.380,4 -2.148,5 -1.930,7 -2.060,7 -2.039,1
Mahalli idareler -93,2 -89,6 -0,3 -324 -85,3
Biitce Dis1 Fonlar 12,1 25 3,1 7,0 8,8
Issizlik Sigortast Fonu 72,6 130,7 169,2 190,9 213,8
Sosyal Giivenlik Kuruluslar -98,9 -248,8 -305,4 -351,5 -409,2
Genel Saglik Sigortasi 114,6 248,8 305,4 351,5 409,2
Doner Sermayeli Kuruluslar -25 -9,9 3,7 21,2 30,3
KiT'ler -115,3 -62,2 66,0 -35,5 -14,7
Faiz Giderleri Hari¢ KKGD -761,3 -776,6 369,3 434,5 700,7
Faiz Gideri ve Ozelle§tirme Geliri Hari¢ KKGD -796,6 339,3 404,5

(GSYH’ya Oran, Yiizde)

Kamu Kesimi Genel Dengesi -5,6 -49 -2,7 -2,6 -2,3
Genel Devlet -5,2 -4,8 -29 -2,6 -23
Merkezi Yonetim Biitgesi -5,2 -49 -3,1 -2,8 -25
Mahalli Idareler 04 02 0,0 0,0 0,1

Biitce Dis1 Fonlar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Issizlik Sigortast Fonu 03 03 03 03 03
Sosyal Giivenlik Kuruluslar -0,4 -0,6 -0,5 -0,5 -0,5

Genel Saglik Sigortasi 04 0,6 0,5 0,5 0,5
Doner Sermayeli Kuruluslar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
KiT'ler -04 -0,1 01 0,0 0,0
Faiz Giderleri Hari¢ KKGD -2,9 -1,8 0,6 0,6 0,8
Faiz Gideri ve Ozelle§tirme Geliri Hari¢ KKGD -29 -18 0,6 0,6 0,8

(1) Kamu kesimi; merkezi yonetim biitgesi kapsamindaki kurum ve kuruluslar, mahalli idareler, sosyal giivenlik
kuruluslariile GSS, fonlar, doner sermayeler, Issizlik Sigortast Fonu ve KiT’lerden olusmaktadur.
GT: Gergeklesme tahmini

P: Program

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.$. ortaklari Yeminli Mali Musavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gésterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglanti
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklart,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yikumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.



