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GIRiS

01 Eyltl-30 Eylal 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik gelismeleri

ele aldigimiz biltende, bu dénemde agiklanan makroekonomik gostergelerle

birlikte 6ncl gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda gegmis

yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, buylime, issizlik, cari acik, enflasyon

ve Oncu gostergeler agisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve

olumlu yonde gergeklesenler yesil, uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu

olsa bile Gilke ekonomisinin bliylimesi ve gelismesi acisindan olumsuz olanlar

kirmizi ile isaretlenmis ve yorumlanmistir. Her veri sadece olumlu veya sadece

olumsuzluk icermeyebilir, olumlu ve olumsuz yonlerin birlikte ele alinip, kisa,

orta ve uzun vadeli seyrine de bakilmahdir.

2020 2021 2022 2023 2024/MART|2024/HAZIRAN _ |2024/TEMMUZ _ [2024/AGUSTOS
BUYUME
GSYH 717 milyar  [808 milyar USD|906 milyar USD |1,1 trilyon 285,5 MILYAR
(TUIK) USD (%1,8) |(%11,4) (%5,5) USD (%4,5) USD (%5,7)
iSTIHDAM
issizlik Orani (MA) (TUIK)  [12,60% 11,00% 10,30% 8,80% 8,60% 9,20% 8,80%
istihdam Orani (TUIK) 46,80% 48,20% 48,90% 49,50% 49,30% 49,60%
Atil isgiicii Orani (MA) TUIK 22,50% 21,40% 24,70% 24,10% 29,20% 26,50%
ODEMELER DENGESI
Odemeler Dengesi (Cari 31,9 milyar 45,1 milyar
Acik) (TCMB) UsD 7,3 milyar USD (49 milyar USD |USD 31,2 milyar USD|24,8 milyar USD |19 milyar USD
ihracat (Ticaret Bak.) 254,2 milyar  |255,8 milyar
kimdulatif USD USD 63,6 milyar USD|125,4 milyar USD |148,7 milyar USD [170,8 milyar USD
ithalat (Ticaret Bak.) 364,3 milyar  |361,8 milyar
kimdulatif usb usb 84,1 milyar USD|168,6 milyar USD [198,6 milyar USD [225,6 milyar USD
ihracatin ithalati Kargilama
Orani (Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 75,70% 74,40% 74,90% 75,70%
Turkiye Briit Dis Borg Stoku |429,3 milyar |437,5 milyar  |459,2 milyar  [499,8 milyar 506,8 milyar(511,9 milyar USD
ve GSMH'ya orani (HMB)  |USD (%59,9) |USD (%54,2)  |USD (%50,7)  |USD (% 44,7) USD (% 43,8) (% 42,6)
CDS 306,46 566,57 501,94 280,23 237,28 255,5 265,67 268,14
FIYAT iSTIKRARI
TUFE (TUIK) 14,60% 36,08% 64,27% 64,77% 68,50% 71,60% 61,78% 51,97%
UFE (TUIK) 25,15% 79,89% 97,72% 44,22% 51,47% 50,09% 41,37% 35,75%
FINANSAL iSTIKRAR
Toplam Krediler (BDDK) 3,5 trilyon TL[4,8 trilyon TL  [7,5 trilyon TL  |11,6 trilyon TL |12,8 trilyon TL [13,8 trilyon TL 14,1 trilyon TL  |14,6 trilyon TL
Toplam Mevduat (BDDK
haftalik veriler) 14,8 trilyon TL | 15,4 trilyon TL|16,4 trilyon TL 16,9 trilyon TL  |17,4 trilyon TL
Kredi/Mevduat Orani
(BDDK haftalik veriler) 75,20% 85,68% 84% 85,63% 86,05%
TCMB Ticari Krediler Faizi [19,62% 24,36% 14,02% 53,48% 66,29% 62,30% 59,31% 57,74%
KAMU MALIYESi
Butge Acigl ve gerceklesme
orani ve artis orani 172,7 milyar (192,2 milyar TL|139 milyar TL |1,3 trilyon TL | 513,4 milyar TL|{747,1 milyar TL  |843,9 milyar TL
(Biimko aylik butge bulteni) [TL (gerceklesen  |(gerceklesen) |(gergeklesen) (%19,4)|(%28) (%54,6) (%31,8) (%94,2)
Butge Agiginin GSYH daki (2024 butge
Payi  (Biimko) 3,50% 2,90% 1% 5,40% hedefi) %6,4




Sanayi Uretim endeksi ve
yllik degisim orani
(TUiK/tak.etk.ar.san.ir.end.
)

139,8 (%8,9)

116,6 (%13,1)

118,7 (%1,8)

121,4 (2,3)

110,8 (% 4,3)

105,3 (-%4,7)

imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (MA)
(TCMB)

75,6

78,7

76,5

77,5

77,2

Perakende Satis Hacmi
Endeksi ve yillik artig orani
(TA) (TUIK)

118,1 (%13,4)

147,1 (%24,6)

168,1 (%14,2)

156,8 (%19,8)

159,6 (% 8,6)

Ticari Kredilerde Buyime
Hizi

Tuketici Glven Endeksi
(MA)
(TUIK)

75,6

77,4

79,4

Reel Kesim Giiven Endeksi
(ekonomik gliven end.)
(MA) (TUIK)

110,4

110,1

101,6

103,4

103,5

98,7

Konut Satis Sayisi

1.499.316

1.491.856

1.485.622

1.225.926

105.394

127.088

iSO Tiirkiye imalat PMI

50

Diinya Kompozit PMI (iSO)

51

5203

ABD Biiylime Orani

47,2

Euro Bolgesi Biyiime orani

A. EYLUL AYINDAKI EKONOMIK GELISMELER

1. Fitch Tirkiye’'nin kredi notunu bir kademe artirarak, B+'dan BB-‘ye

ylkseltti, gorinimu pozitiften duragana cekti. Azalan dolarizasyon ve

doviz talebi, sermaye girisleri gibi etkilerle rezervlerin 149 milyar dolara,

net rezervlerin de 41 milyar dolara ylikseldigi ifade edilen raporda rezerv

kompozisyonunun giiclendigi belirtildi. Pozitif reel faiz oranlari, diistik

cari acik ve kur korumali mevduatlardaki diizenli ve kademeli disustn dis

tamponlardaki iyilesmeyi destekleyecegi belirtildi.

2. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini piyasa

beklentileri dogrultusunda yizde 50 seviyesinde sabit tuttu.

3. Fed para politikasinda yaklasik dort yildir devam eden donemi sonlandirdi

ve piyasalarda beklenen gevseme dongusu icin ilk hamlesini yapti.

Banka politika faizinde 50 baz puanlik indirim gerceklestirdi. Faiz arahgi
ylzde 4,75-5 araligina cekildi.ABD Merkez Bankasi (Fed) kiresel
piyasalarda merakla beklenen faiz kararini acikladi. Banka gevseme

dongusi icin ilk adimini atti. Banka politika faizini 50 baz puan indirdi.

4. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, bankalarin sermaye

yeterliligi hesaplamasinda bireysel kredilere ve konut kredilerine



uygulanan ilave risk agirliklarini kaldirdi. Bu uygulama, kredi faizlerinde
yukselisi ve boylece kredi arzinda oldugu gibi talebinde sinirlandirmayi
hedefleyen bir uygulama olmus ve i¢ talebi sinirlamisti.

5. TCMB, kisa vadeli TL mevduatta ylizde 12 olan zorunlu karsilik oranini
yluzde 15'e, uzun vadeli TL mevduatta ylizde 8 olan oran da ylizde 10'a
cikarirken, YP mevduat icin ylizde 8'den ylizde 5'e indirildi.

B. MAKRO EKONOMIK VE ONCU GOSTERGELER
1. Biiyume

Uygulanan dezenflasyon programi nedeniyle 2024 ikinci ¢eyreginde bir dnceki
yilin ayni geyregine gére GSYH daki yillik artis %2,5 olarak gerceklesmis. 2024
yilindaki alti aylik GSYH 594,8 milyar USD olarak gerceklesmistir.

2. istihdam

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %8,8 seviyesinde gerceklesmistir.
istihdam edilenlerin sayisi 2024 yili Temmuz ayinda bir &nceki aya gére 235 bin
kisi artarak 32 milyon 712 bin kisi, istihdam orani ise 0,3 puan artarak %49,6
oldu. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isglict ve issizlerden olusan atil
isglcl orani 2024 yil Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 2,7 puan azalarak
%26,5 oldu. Temmuz ayi istihdam verilerinde bir dnceki aya gore ilimli bir
iyilesme s6z konusudur.

3. Odemeler Dengesi

Ocak-Agustos ayindaki toplam ihracati 170,8 milyar USD, ithalat 225,6 milyar
USD, ihracatin ithalati karsilama orani % 75,7 oraninda gerceklesmistir.
ihracatin yatay seyretmesine ragmen, ithalattaki azalma egilimi belirgin olup,
ihracatin ithalati karsilama orani ylikselmistir.

Kamu ve 6zel sektoriin brit dis borg toplami 511,9 milyar USD olup GSYH’a
orani % 42,6 olup ge¢mis yillara gore bu oran 10-15 puan dasuktir.

4. Fiyat istikrar

ati



Uygulanan dezenflasyon programina uygun olarak TUFE ve UFE’de diisus
sirmektedir. Ekonomi yonetimine gore yil sonu gerceklesme tahmini % 40-42
civarindadir.

5. Finansal istikrar

Agustos sonu itibariyle toplam krediler 14,6 trilyon TL, toplam mevduat 17,4
trilyon TL, kredi/mevduat orani %86,05 dir. 20 eylll itibariyle TL ticari kredi
ortalama faiz orani % 57,74 olup disme egilimindedir.

6. Kamu Maliyesi

Agustos sonu itibariyle kiimulatif bitce acig1 973,5 trilyon TL olarak
gerceklesmis, 2024 yil sonu bitcesinde dngorilen tutarin gerceklesme orani
%36,7, 2024 Agustos ayinda gergeklesen tutarin 2023 Agustos ayinda
gerceklesen tutara gore artis orani % 153,9 olmustur. Rakamlardan da
gorulecegi Gzere, Maras depremi ve EYT nedeniyle blitce performansi iyi
degildir.

7. Oncii Gostergeler

Sanayi lGretim endeksi, imalat sanayi kapasite kullanim orani, perakende satis
hacmi endeksi, reel kesim giiven endeksi, iSO imalat PMI ve Diinya kompozit
PMI diiserken, tiiketici gliven endeksi cok hafif yiikselmis. Oncii gdstergeler kisa
vadede ekonomide bir canlanma belirtisi gdstermiyor.

Hazirlayan: Bilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ortaklari Yeminli Mali Misavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gosterici olmaktir.
Uygulamacilarin aciklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglanti
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yikumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.



