AYLIK EKONOMIi BULTENI

(Ekim 2024)
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GIRiS

01 Ekim-31 Ekim 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik gelismeleri
ele aldigimiz biltende, bu dénemde agiklanan makroekonomik gostergelerle
birlikte 6ncl gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda ge¢mis
yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, buylime, issizlik, cari acik, enflasyon
ve Oncu gostergeler agisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve
olumlu yonde gergeklesenler yesil, uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu
olsa bile Gilke ekonomisinin bliylimesi ve gelismesi acisindan olumsuz olanlar
kirmizi ile isaretlenmis ve yorumlanmistir. Her veri sadece olumlu veya sadece
olumsuzluk icermeyebilir, olumlu ve olumsuz yonlerin birlikte ele alinip, kisa,
orta ve uzun vadeli seyrine de bakilmahdir.
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A. MAKRO EKONOMIK VE ONCU GOSTERGELER

2022 2023 2024/MART|2024/HAZIRAN 2024/TEMMUZ  |2024/AGUSTOS |2024/EYLUL
BUYUME
GSYH|906 milyar USD| 1,1 trilyon USD| 285,5 MILYAR
(TUIK) (%5,5) (%4,5) USD (%5,7)
iSTIHDAM
issizlik Orani (MA) (TUIK) 10,30% 8,80% 8,60% 9,20% 8,80% 8,50%
istihdam Orani (TUIK) 48,20% 48,90% 49,50% 49,30% 49,60%
Atil isgiici Orani (MA) TUIK 21,40% 24,70% 24,10% 29,20% 26,50%
ODEMELER DENGESI
Odemeler Dengesi (Cari
Acik) (TCMB)| 49 milyar USD| 45,1 milyar USD|31,2 milyar USD| 24,8 milyar USD 15 milyar USD| 11,2 milyar USD
ihracat (Ticaret Bak.)|  254,2 milyar 255,8 milyar
kimulatif UsD USD| 63,6 milyar USD| 125,4 milyar USD| 148,7 milyar USD| 170,8 milyar USD| 192,8 milyar USD
ithalat (Ticaret Bak.)|  364,3 milyar 361,8 milyar
kiimulatif UsD USD| 84,1 milyar USD| 168,6 milyar USD| 198,6 milyar USD| 225,6 milyar USD|252,8 milyar USD
ihracatin ithalati Karsilama
Orani (Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 75,70% 74,40% 74,90% 75,70% 76,30%
Turkiye Brut Dis Borg Stoku|  459,2 milyar 499,8 milyar 506,8 milyar{ 511,9 milyar USD
ve GSMH'ya orani (HMB)|  USD (%50,7)]  USD (% 44,7)|  USD (% 43,8) (% 42,6)
CDS 501,94 280,23 237,28 255,5 265,67 268,14 271,29
FIYAT iSTIKRARI
TUFE (TUIK) 64,27% 64,77% 68,50% 71,60% 61,78% 51,97% 49,38%
UFE (TUIK) 97,72% 44,22% 51,47% 50,09% 41,37% 35,75% 33,09%
FINANSAL iSTIKRAR

Toplam Krediler (BDDK)

7,5 trilyon TL:

11,6 trilyon TL

12,8 trilyon TL

13,8 trilyon TL

14,1 trilyon TL

14,6 trilyon TL

14,9 trilyon TL!

Toplam Mevduat (BDDK
haftalik veriler)

14,8 trilyon TL

15,4 trilyon TL

16,4 trilyon TL

16,9 trilyon TL

17,4 trilyon TL

16,2 trilyon TL

Kredi/Mevduat Orani (BDDK

haftalik veriler) 75,20% 85,68% 84% 85,63% 86,05% 91,97%
Tuketici Kredileri ve Bireysel
Kredi Kartlari| 1,53 trilyon TL| 2,66 trilyon TL 3 trilyon TL 3,19 trilyon TL| 3,24 trilyon TL 3,38 tilyon TL| 3,45 trilyon TL
TCMB Ticari Krediler Faizi 14,02% 53,48% 66,29% 62,30% 59,31% 57,74%
KAMU MALIYESi
Butge Agigl ve gergeklesme
orani ve artig orani| 139 milyar TL 1,3 trilyon TL| 513,4 milyar TL 747,1 milyar TL| 843,9 milyar TL| 973,5 trilyon TL
(Blimko aylik bitge bilteni)| (gergeklesen) (gerceklesen) (%19,4) (%28) (%54,6)| (%31,8) (%94,2)| (%36,7) (%153,9)
Butge Agiginin GSYH daki (2024 butge
Payi (Buimko) 1% 5,40% hedefi) %6,4

Sanayi Uretim endeksi ve
yllik degisim orani

(TUiK/tak.etk.ar.san.ir.end.)| 1187 (%1,8) 1214 (2,3)| 1108 (%4,3) 105,3 (%4,7)]  105,1 (-%3,9)
imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (MA)
(TCMB) 76,5 77,5 77,2 76,2 75,9

Perakende Satig Hacmi
Endeksi ve yillik artis orani
(TA) (TUIK)

147,1 (%24,6)

168,1 (%14,2)

156,8 (%19,8)

159,6 (% 8,6)

161,7 (%5,4)

Ticari Kredilerde Buylime
Hizi

Tuketici Gliven Endeksi (MA)

(TUIK) 75,6 77,4 79,4 78,3 75,9 76,4 80,6
Reel Kesim Guven Endeksi
(ekonomik giiven end.) (MA)
(TUIK) 101,6 103,4 103,5 100,5 98,7 98 99,2
Konut Satis Sayisi 1.485.622 1.225.926 105.394 79.313 127.088 134.155
iSO Tuirkiye imalat PMI 50 47,9 47,2 47,8
Diinya Kompozit PMI (iSO) 51 52,3 50,9 49,7 49,6
ABD PMI 47,90
Euro Bolgesi PMI 45,80 45,80 45,80




1. Biiyume

GSYH 2024 Haziran sonu itibariyle 594,8 milyar USD olarak aciklanmis, yillik
blyime orani % 2,5’dur. Eylll sonu itibariyle GSYH hentz agiklanmamistir.

2. istihdam

2024 Agustosta issizlik orani % 8,5’e gerilemistir. Genis issizlik orani dedigimiz
atil isglicli oraniise 2022 ve 2023’den 5-6 puan daha yiksek olup %27,20'dir.
istihdam orani % 49,70 olup 2022’den bu yana hemen hemen yatay
seyretmektedir. Dezenflasyon programinin etkisi genis issizlik oranina negatif
olarak yansimistir

3. Odemeler Dengesi

2024 Agustos sonu itibariyle cari acik 11,2 milyar USD’a gerilemistir. Bu
durumun ihracattaki artistan degil, ithalattaki azalistan kaynaklandigi
gorulmektedir.

4. Fiyat istikrar

Dezenflasyon programi ile uyumlu olarak, Eylil sonu itibariyle TUFE % 49,38,
UFE % 33,09 olarak gerceklesmistir. Aciklanan bu oran ile birlikte yillik
enflasyon Uc¢ yilhin ardindan ilk kez politika faizinin altina geriledi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim toplantisinda da politika
faizini sabit tutmustur. TCMB Eylil ayinda enflasyonun ana egiliminin bir mikta
yukseldigine ve enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizligin son
donemdeki veri akisli ile arttigina isaret etti. Aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir diistis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoérilen tahmi
araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun sirddrilecegini
yineleyen TCMB enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6éngoérilmesi
durumunda ise para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagini séyledi.
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5. Finansal istikrar

Tuketici kredileri ve bireysel kredi kartlari Eylul sonu itibariyle 3,45 trilyon TL
olarak gerceklesmis, uygulanan programa uygun disus saglanmamis
gorinmektedir. Ticari kredi faizleri de % 59 lar seviyesinde gercekleserek
programi arz yoninde destekleyen noktada degildir.

6. Kamu Maliyesi

Eyldl sonu itibariyle bltce acigl 1,074 trilyon TL olmustur. Bu, gecen yila oranla
% 109 oraninda bir artisa tekabl etmektedir. Bu artista halen gegen yil
meydana gelen depremlerin ve EYT kararinin etkisi oldugu aciktir.

7. Oncii Géstergeler

Eylil ayinda iSO imalat PMI Eyliil ayinda gecen aya gore 2,5 puan diiserek 44,3
olarak gerceklesti. Raporda dikkat ceken hususlar; yeni siparislerde Mayis
2020’den bu yana en keskin yavaslamanin kaydedilmis olmasi, Giretim ve
istihdamda daralmanin hiz kazanmasi ve girdi maliyetlerinin belirgin artisini
sirdirmesi olmustur.

Ote yandan tiiketici giiven endeksi ve reel kesim giiven endeksinin artmasi
ileriye yonelik olumlu bir gelismedir.

Ancak olumsuz bir gelisme olarak, hem Turkiye, hem Diinya, hem ABD, hem de
Euro Bolgesi PMlI’larinda diistis gozlenmektedir.

Hazirlayan: Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ortaklari Yeminli Mali Misavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gosterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglanti
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yikumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.



