AYLIK EKONOMIi BULTENI

(Kasim 2024)
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GIRiS

01 Kasim-30 Kasim 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik gelismeleri
ele aldigimiz biltende, bu dénemde agiklanan makroekonomik gostergelerle
birlikte 6ncl gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda ge¢mis
yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, buylime, issizlik, cari acik, enflasyon
ve Oncu gostergeler agisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve
olumlu yonde gergeklesenler yesil, uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu
olsa bile Gilke ekonomisinin bliylimesi ve gelismesi acisindan olumsuz olanlar
kirmizi ile isaretlenmis ve yorumlanmistir. Her veri sadece olumlu veya sadece
olumsuzluk icermeyebilir, olumlu ve olumsuz yonlerin birlikte ele alinip, kisa,
orta ve uzun vadeli seyrine de bakilmahdir.

A. MAKRO EKONOMIK VE ONCU GOSTERGELER
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2022

2023

2024/MART

2024/HAZIRAN

2024/EYLUL

2024/EKiM

BUYUME

GSYH (Yilbasindan itibaren
USD) (gegen yilin ayni ayina

906 milyar USD

1,1 trilyon USD

285,5 milyar

594,8 milyar USD

gore %) TUIK (%5,5) (%4,5) USD (%5,7) (% 2,5)

iSTIHDAM

issizlik Orani (MA) (TUIK) 10,30% 8,80% 8,60% 9,20%

istihdam Orani (istihdam

edilenlerin galisabilir ntifusa

orani) TUIK 48,20% 48,90% 49,50% 49,30%

Atil isgiicii Orani (MA)

(Zamana bagh eksik

istihdam+potansiyel

isgicti+issizler) TUIK 21,40% 24,70% 24,10%

ODEMELER DENGESI

Odemeler Dengesi

(Yilliklandirnimis cari agik)

TCMB 49 milyar USD| 45,1 milyar USD| 26,9 milyar USD| 20,7 milyar USD| 9,6 milyar USD

ihracat (Ticaret Bak.) 254,2 milyar 255,8 milyar

kimulatif uUsSD USD| 63,6 milyar USD| 125,4 milyar USD| 192,8 milyar USD| 216,3 milyar USD
ithalat (Ticaret Bak.) 364,3 milyar 361,8 milyar

kiimulatif UsD USD| 84,1 milyar USD| 168,6 milyar USD| 252,8 milyar USD 282 milyar usd
ihracatin ithalati Karsilama

Orani (Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 75,70% 74,40% 76,30% 76,70%
Turkiye Brit Dis Borg Stoku 459,2 milyar 499,8 milyar 506,8 milyar| 511,9 milyar USD

ve GSMH'ya orani (HMB) USD (%50,7) USD (% 44,7) USD (% 43,8) (% 42,6)

CDS 501,94 280,23 237,28 255,5 271,29 254
FIYAT iSTIKRARI

TUFE (TUIK) 64,27% 64,77% 68,50% 71,60% 49,38% 48,58%
UFE (TUIK) 97,72% 44,22% 51,47% 50,09% 33,09% 32,24%
FINANSAL iSTIKRAR

Toplam Krediler (BDDK) 7,5 trilyon TL| 11,6 trilyon TL| 12,8 trilyon TL 13,8 trilyon TL 14,9 trilyon TL 15,2 trilyon TL

Toplam Mevduat (BDDK
haftalik veriler)

14,8 trilyon TL

15,4 trilyon TL

16,4 trilyon TL

16,2 trilyon TL

18,2 trilyon TL

Kredi/Mevduat Orani (BDDK

haftalik veriler) 75,20% 85,68% 84% 91,97%
Tuketici Kredileri ve Bireysel

Kredi Kartlari 1,53 trilyon TL| 2,66 trilyon TL 3 trilyon TL 3,19 trilyon TL| 3,45 trilyon TL
TCMB Ticari Krediler Faizi 14,02% 53,48% 66,29% 62,30% 59,02%
KAMU MALIYESI

Bitce Agigl ve gerceklesme

orani ve artis orani 139 milyar TL 1,3 trilyon TL| 513,4 milyar TL 747,1 milyar TL| 1,074 trilyon TL
(BUmko aylik bitge bilteni) (gerceklesen) (gergeklesen) (%19,4) (%28) (%54,6)| (%40,5) (%109,5)
Butge Agiginin GSYH daki (2024 butce

Payi (Blimko) 1% 5,40% hedefi) %6,4

85,90%
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Sanayi Uretim endeksi ve
yllik degisim orani
(TUiK/tak.etk.ar.san.iir.end.)

118,7 (%1,8)

121,4 (2,3)

110,8 (% 4,3)

105,3 (-%4,7)

imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (MA)
(TCMB)

76,5

77,5

77,2

76,2

74,90%

Perakende Satig Hacmi
Endeksi ve yillik artig orani
(TA) (TUIK)

147,1 (%24,6)

168,1 (%14,2)

156,8 (%19,8)

159,6 (% 8,6)

168,1 (%15,9)

Tuketici Glven Endeksi (MA)
(TUIK)

75,6

77,4

79,4

78,3

80,6

80,6

Reel Kesim Guven Endeksi
(ekonomik guven end.) (MA)
(TUIK)

101,6

103,4

103,5

100,5

99,2

102,2

Konut Satis Sayisi

1.485.622

1.225.926

105.394

79.313

140919

iSO Tirkiye imalat PMI

50

47,9

Diinya Kompozit PMI (iSO)

51

52,3

ABD PMI

Euro Bdlgesi PMI

1. Biiyume

44,3

165.138

Gayrisafi yurtici hasila (GSYH) yilin ti¢clincli ceyreginde, bir 6nceki ceyrege gore

yizde 0,2 daralirken, Tiirkiye ekonomisi {ist Uste ikinci kez daralmis oldu. TUIK

verilerine gore GSYH 2024 yili Giclincl ¢eyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim
endeksi olarak, bir dnceki yilin ayni ceyregine gore ylzde 2,1 artti.

Ekonomi 3. ¢eyrekte yillik ylizde 2,1 biylrken donemsel bazda ylizde 0,2
daraldi. 3. ceyrekte yillik bazda sanayi ylzde 2,2 daralirken, hizmetler yiizde 1,9,
tarim ylzde 4,6 ve insaat yliizde 9,2 blyudi. Bu donemde, makine techizat
yatirimlarindaki duistis de dikkati cekti.

2. istihdam

Eylul ayi sonu itibariyle issizlik orani % 8,6 olurken, objektif kriterler Gizerinden
bu veriyi yorumlamak mumkin degildir. Ancak istihdam oraninin 2023 sonuna
gore yaklasik 1 puan artmis olmasi olumlu bir gelisme olarak degerlendirilebilir.
issizlik oranini daha gercekgi olarak gésteren genis kapsamli issizlik orani diye
de adlandirilan atil isglicti oraniise % 25,6 ile 2022 ve 2023 seviyesinin Ustlinde
seyretmektedir.



3. Odemeler Dengesi
Cari islem agig1 Eylul ayinda 9,6 milyar USD’a gerilemistir. Bu gerilemede
ihracattaki artistan ziyade ithalattaki azalma rol oynamistir. ihracatin ithalat
karsilama orani ise % 76,70 seviyesine yiikselmistir. Ote yandan dis borg
stokunun GSMH’a orani %42,6 seviyesinde makul bir oranda seyretmektedir.

4. Fiyat istikrar

Enflasyon ekim ayinda, beklentilerin izerinde yizde 2,88 oraninda artis
gosterirken, yillik enflasyon yiizde 48,58 olarak hesaplandi. Yurt i¢i Uretici Fiyat
Endeksi ise, aylik yuzde 1,29; yillik ylizde 32,24 artmistir.

Merkez Bankasi, 2024 yilinin son Enflasyon Raporunda, yil sonu enflasyon
tahmini ylzde 44 seviyesine yukseltildigini acikladi. 2025 ve 2026 enflasyon
tahminleri ise sirasiyla, ylizde 21 ve ylzde 12 seviyesine ¢ikarildi.

Raporda, dezenflasyon sirecinin devam ettigi, enflasyonun ana egiliminin yavas
da olsa iyilestigi, makroekonomik gostergelerin de dezenflasyon stireciyle
uyumlu ilerledigi, i¢ talebin yavaslamaya devam ederek enflasyonu destekleyici
seviyelere geldigi, cari islemler agiginda dislsln stirdigl degerlendirilmistir.
Uretime yonelik sanayi tiretimindeki gerileme siirerken, tiiketime yonelik
perakende satis verilerinin artmakta olmasi, bazi ekonomistler tarafindan
enflasyonun kalici olarak diistik seviyelere inmeyecegi seklinde
yorumlanmaktadir ki, Eyliil ve Ekim ayi TUFE verileri bu direnci aciga
vurmaktadir.

Ote yandan, Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak
ylzde 50 seviyesinde sabit birakmistir.

5. Finansal istikrar
2024 Ekim ayi itibariyle toplam kredilerdeki artis orani toplam mevduattaki artis
oranindan fazladir. Tlketici kredilerindeki artisin ise hiz kestigi gortlmektedir.
Ote yandan TCMB kisa vadeli TL mevduatta yiizde 15 olan zorunlu karsilik
oranini yliizde 17'ye ¢ikarirken, YP mevduat i¢in TL tesis orani da ylizde 5'ten

yluzde 4'e indirdi.

6. Kamu Maliyesi
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Ekim sonu itibariyle bltge acig 1,26 trilyon TL olarak gercekleserek, gecen yilin
ayni donemine gore %107, 3 artmistir. Bu bakimdan sikilastirici para
politikasina destek verme noktasindan uzaktadir.

7. Oncii Gostergeler

Sanayi uUretim endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani daraltici
politikalara uygun olarak diststedir. Ancak tiketici gliven endeksi ve reel kesim
giiven endeksinin artis gdstermesi ileriye yénelik olumlu isaret olabilir. Ote
yandan hem Tirkiye, hem de Dilinya imalat PM/I’larinin negatif seviyede
seyretmesi 2025’de de global kosullarin biylimeyi desteklemekten uzak olacagi
seklinde yorumlanabilir.

Hazirlayan: Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ortaklari Yeminli Mali Misavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gosterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglanti
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
galisanlari ve yazarlar herhangi bir yukumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.



