AYLIK EKONOMIi BULTENI

(Aralik 2024)
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GIRiS

01 Aralik-31 Aralik 2024 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik gelismeleri
ele aldigimiz biltende, bu dénemde agiklanan makroekonomik gostergelerle
birlikte 6ncl gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda ge¢mis
yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, buylime, issizlik, cari acik, enflasyon
ve Oncu gostergeler agisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve
olumlu yonde gergeklesenler yesil, uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu
olsa bile lGilke ekonomisinin bliyiimesi ve gelismesi acisindan olumsuz olanlar
kirmizi ile isaretlenmis ve yorumlanmistir. Her veri sadece olumlu veya sadece
olumsuzluk icermeyebilir, olumlu ve olumsuz yonlerin birlikte ele alinip, kisa,
orta ve uzun vadeli seyrine de bakilmahdir.

A. MAKRO EKONOMIK VE ONCU GOSTERGELER
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2022 2023 2024/MART [2024/HAZIRAN 2024/EYLUL 2024/EKIiM 2024/KASIM
BUYUME
GSYH (Yilbagindan itibaren
USD) (gegen yilin ayni ayina 906 milyar USD| 1,1 trilyon USD 285,5 milyar| 594,8 milyar USD
gore %) TOIK (%5,5) (%4,5) USD (%5,7) (% 2,5)
iSTIHDAM
issizlik Orani (MA) (TUIK) 10,30% 8,80% 8,60% 9,20% 8,60%
istihdam Orani (istihdam
edilenlerin galisabilir niifusa
orani) TUIK 48,20% 48,90% 49,50% 49,30% 49,70%
Atil isglicti Orani (MA)
(Zamana bagli eksik
istihdam+potansiyel
isglicii+igsizler) TUIK 21,40% 24,70% 24,10% 29,20%
ODEMELER DENGESI
Odemeler Dengesi
(Yilhklandirilmig cari agik)
TCMB 49 milyar USD| 45,1 milyar USD|26,9 milyar USD| 20,7 milyar USD| 9,6 milyar USD 7,6 milyar USD
ihracat (Ticaret Bak.) 254,2 milyar 255,8 milyar
kimiulatif UsD USD| 63,6 milyar USD| 125,4 milyar USD| 192,8 milyar USD| 216,3 milyar USD| 238,4 milyar USD
ithalat (Ticaret Bak.) 364,3 milyar 361,8 milyar
kimiulatif UsD USD| 84,1 milyar USD| 168,6 milyar USD| 252,8 milyar USD 282 milyar usd|311,7 milyar USD
ihracatin ithalati Karsilama
Orani (Ticaret Bak.) 69,80% 70,70% 75,70% 74,40% 76,30% 76,70% 76,50%
Turkiye Brit Dis Borg Stoku 459,2 milyar 499,8 milyar 506,8 milyar| 511,9 milyar USD| 525,8 milyar USD
ve GSMH'ya orani (HMB) USD (%50,7)|  USD (% 44,7)]  USD (% 43,8) (% 42,6) (%41,7)
CDS 501,94 280,23 237,28 255,5 271,29 254 259,7
FiYAT iSTIKRARI
TUFE (TUIK) 64,27% 64,77% 68,50% 71,60% 49,38% 48,58% 47,09%
UFE (TOIK) 97,72% 44,22% 51,47% 50,09% 33,09% 32,24% 29,47%
FINANSAL iSTIKRAR

Toplam Krediler (BDDK)

7,5 trilyon TL

11,6 trilyon TL

12,8 trilyon TL

13,8 trilyon TL

14,9 trilyon TL

15,2 trilyon TL

15,6 trilyon TL

Toplam Mevduat (BDDK
haftalik veriler)

14,8 trilyon TL

15,4 trilyon TL

16,4 trilyon TL

16,2 trilyon TL

18,2 trilyon TL

18,5 trilyon TL

Kredi/Mevduat Orani (BDDK

87,39%

haftalik veriler) 75,20% 85,68% 84% 91,97% 85,90%
Tuketici Kredileri ve Bireysel

Kredi Kartlar 1,53 trilyon TL| 2,66 trilyon TL 3 trilyon TL 3,19 trilyon TL 3,45 trilyon TL 3,5 trilyon TL!
TCMB Ticari Krediler Faizi 14,02% 53,48% 66,29% 62,30% 59,02% 59,87%
KAMU MALIYESi

Butce Agigl ve gerceklesme

orani ve artig orani

(Bumko aylik biitge 139 milyar TL 1,3 trilyon TL| 513,4 milyar TL 747,1 milyar TL| 1,074 trilyon TL 1,26 trilyon TL
uygulama sonuglari) (gerceklesen) (gerceklesen) (%19,4) (%28) (%54,6)| (%40,5) (%109,5)| (%47,%) (%107,3)
Butge Agiginin GSYH daki (2024 bitge

Payi (Blimko) 1% 5,40% hedefi) %6,4
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Sanayi Uretim endeksi ve
yllik degisim orani
(TUiK/tak.etk.ar.san.iir.end.)|  118,7 (%1,8) 121,4 (2,3)| 110,8 (% 4,3) 105,3 (-%4,7) 106,4 (-%2,4)
imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (MA)

(TCMB) 76,5 77,5 77,2 76,2 74,90% 74,90% 75,60%

Perakende Satis Hacmi
Endeksi ve yillik artis orani
(TA) (TUIK)| 147,1 (%24,6)] 168,1 (%14,2)| 156,8 (%19,8) 159,6 (% 8,6)|  168,1 (%15,9) 164,5 (%15)

Tlketici Guven Endeksi (MA)
(TUIK) 75,6 77,4 79,4 78,3 80,6 80,6 81,3

Reel Kesim Guiven Endeksi
(ekonomik guiven end.) (MA)

(TUIK) 101,6 103,4 103,5 100,5 99,2 102,2 103,4
Konut Satig Sayisi 1.485.622 1.225.926 105.394 79.313 140919 165.138 153.014
iSO Tiirkiye imalat PMI 50 47,9 44,3 45,8 48,3
Diinya Kompozit PMI (iSO) 51 52,3 50,9
ABD PMI
Euro Bolgesi PMI 45,80
1. Buyume

BDDK, kredilerde uygulanan risk agirliklarini yeniden diizenledi. Onceden, tarim
kredileri, KOBI kredileri, ihracat ve yatirim kredileri ile kamu kurumlari, kamu
iktisadi tesebbisleri ve bunlarin bagl ortakliklarina verilen krediler, kurumsal
kredi kartlari ve finansal kuruluslara saglanan krediler hari¢ olmak Uizere ticari
nakdi kredilere %200 oraninda yuksek bir risk agirhgi uygulaniyordu. Yeni
degisiklikle birlikte bu oranlar, kredi derecesine gore ylizde 20, yizde 50 veya
ylzde 100 olarak belirlendi. Bu sayede bankalar, daha dustk risk agirligina sahip
olan kredilere daha fazla kaynak ayirabilecek ve boylece kredi hacmini
artirabilecek. Bu diizenleme bliylimeyi az da olsa endirekt olarak olumlu yénde
etkileyecektir.

2. istihdam

istihdam verilerinde genis tanimli issizlik olarak adlandirilan atil isgiicii orani
makro anlamda daha anlamli bir veri oldugundan, bu veriye baktigimizda,
2022’de % 21,4, 2023’de % 24,70, 2024 Ekim sonu itibariyle % 27,60’a
yukselmistir. Bu durum hem uygulanan dezenflasyon programi, hem de global
ekonomideki durgunlugun dogal sonucu olarak ortaya ¢cikmaktadir.



3. Odemeler Dengesi

Cari acik Ekim sonu itibariyle 7,6 milyar USD’a gerilemistir. Esas olarak ithalatin
daralmasi nedeniyle, ihracatin ithalati karsilama orani % 76,5’a yukselmistir. Bu
durum bliyumedeki diistise paralel seyretmektedir.

4. Fiyat istikrar

Kasim sonu itibariyle TUFE %47,09, UFE %29,47’e gerilemistir. Goruldigi lizere
enflasyondaki dists hizi istenen seviyede degildir. Bu durum sinirh kur artisi
nedeniyle maliyet baskisinin hafiflemesine ragmen, 6zellikle Devlet kaynakli
talebin istenen ol¢tide baski altina alinamadigini géstermektedir.

Ote yandan Merkez Bankasi, politika faizinde 250 baz puan indirime giderek,
faizi ylzde 47,5 seviyesine ¢cekerek, uygulanan dezenflasyon programinin
sonuna yaklasildigini gdstermistir.

5. Finansal istikrar

Kasim sonu itibariyla kredi/mevduat orani %87,39 olup, 2023 deki % 75
oraninin bir hayli Gstiindedir. Bu durum bankacilik sektériiniin normal isleyisine
uygun ve olumludur. Kasim sonu itibariyle tliketici kredileri ve bireysel kredi
kartlari toplami 3,6 trilyon TL olup 2023’e gore reel olarak bir diistist isaret
etmektedir.

6. Kamu Maliyesi

Kasim sonu itibariyle blitce acig1 1,27 trilyon TL, gecen yila gore artis orani
%139,8’dir. Gerceklesme orani ise % 48,2’de kalmistir. Buradaki tablo Aralik
sonu itibariyle aciklanacak veriler ile netlik kazanacaktir.

7. Oncii Gostergeler

Fed, 17-18 Aralik'taki yilin son toplantisinda da politika faizini 25 baz puan
dustrerek ylzde 4,25-4,50 araligina indirmistir. Boylece FED bu yil art arda 3
toplantida toplam 100 baz puanlik faiz indirimine gitmis oldu.

FED, enflasyonun siirdlrilebilir bir sekilde ylzde 2 ‘e disirilmesini
hedeflemektedir.
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ABD'de Haziran 2022'de yillik bazda ylizde 9 ile 1981'den itibaren en yuksek
seviyeyi goren enflasyonun, son olarak kasimda yillik bazda ylizde 2,7 olarak
kaydedilmesi ve ¢ekirdek enflasyonun da ylizde 3,3 seviyelerinde gerceklesmesi
FED'in bu siirecte faiz indirimlerine olanak tanidi. Bu gelisme, Diinya
ekonomisini ve Turkiye ekonomisini olumlu etkiyecektir.

Bu arada Turkiye’deki imalat sanayi kapasite kullanim oraninda hafifte olsa bir
ylikselme, tiketici ve reel kesim giiven endekslerinde keza ylikselme, en
onemlisi ISO imalat PMI’da belirgin bir yiikselme gériilmektedir. Bu durum bir
yandan dezenflasyon programinin sonuglari alinmaya baslanirken diger yandan
ekonominin de yavasta olsa durgunluktan ¢ikmaya basladigini gostermektedir.

Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ortaklari Yeminli Mali Misavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gésterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglant
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
calisanlari ve yazarlari herhangi bir yakumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.



