AYLIK EKONOMIi BULTENI

(Ocak 2025)
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GIRiS

01 Ocak-31 Ocak 2025 tarihleri arasinda meydana gelen ekonomik gelismeleri
ele aldigimiz biltende, bu dénemde agiklanan makroekonomik gostergelerle
birlikte 6ncl gostergeler olarak adlandirilan veriler tabloda ge¢mis
yillarla/aylarla kiyaslamali olarak verilmis, buylime, issizlik, cari acik, enflasyon
ve Oncu gostergeler agisindan uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu ve
olumlu yonde gergeklesenler yesil, uygulanan ekonomi politikalariyla uyumlu
olsa bile Gilke ekonomisinin bliylimesi ve gelismesi acisindan olumsuz olanlar
kirmizi ile isaretlenmis ve yorumlanmistir. Her veri sadece olumlu veya sadece
olumsuzluk icermeyebilir, olumlu ve olumsuz yonlerin birlikte ele alinip, kisa,
orta ve uzun vadeli seyrine de bakilmahdir.

A. MAKRO EKONOMIK VE ONCU GOSTERGELER
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2022 2023 2024/MART|2024/HAZIRAN 2024/EYLUL 2024/EKiM 2024/KASIM 2024/ARALIK|  2025/0CAK
BUYUME
GSYH (Yilbasindan itibaren
USD) (gegen yilin ayni ayina |906 milyar USD| 1,1 trilyon USD 285,5 milyar| 594,8 milyar USD
|gdre %) TUIK (%5,5) (%4,5) USD (%5,7) (%2,5)
ISTIHDAM
issizlik Orani (MA) (TUIK) 10,30% 8,80% 8,60% 9,20% 8,60% 8,80% 8,60%
istihdam Orani (istihdam
edilenlerin calisabilir niifusa
orani) TUIK 48,20% 48,90% 49,50% 49,30% 49,70% 49,90%
Atil isgiicti Orani (MA)
(Zamana bagl eksik
istihdam+potansiyel
isglicii+igsizler) TUIK 21,40% 24,70% 24,10% 29,20% 25,60% 27,60%
ODEMELER DENGESI
Odemeler Dengesi
(Yilliklandirilmis cari agik)
TCMB 49 milyar USD| 45,1 milyar USD| 26,9 milyar USD| 20,7 milyar USD| 9,6 milyar USD 7,6 milyar USD| 7,3 milyar USD
ihracat (Ticaret Bak.) 254,2 milyar: 255,8 milyar.
kiimulatif usb USD| 63,6 milyar USD| 125,4 milyar USD| 192,8 milyar USD| 216,3 milyar USD| 238,4 milyar USD| 261,9 milyar USD
ithalat (Ticaret Bak.) 364,3 milyar: 361,8 milyar.
kimdilatif USD: USD| 84,1 milyar USD| 168,6 milyar USD| 252,8 milyar USD 282 milyar usd| 311,7 milyar USD 344 milyar USD
ihracatin ithalati Karsilama
Orani (Ticaret Bak.) 69,80%! 70,70% 75,70% 74,40% 76,30%! 76,70%! 76,50% 76,10%
Turkiye Briit Dis Borg Stoku 459,2 milyar 499,8 milyar 506,8 milyar| 511,9 milyar USD| 525,8 milyar USD
ve GSMH'ya orani (HMB) USD (%50,7)]  USD (% 44,7)]  USD (% 43,8) (% 42,6) (%41,7)
CDS 501,94 280,23 237,28 255,5 271,29 254 259,7 249,6
FIYAT iSTIKRARI
TUFE (TUIK) 64,27% 64,77% 68,50% 71,60% 49,38% 48,58% 47,09% 44,38% 42,12%
UFE (TUIK) 97,72% 44,22% 51,47% 50,09% 33,09% 32,24% 29,47% 28,52% 27,20%
FINANSAL iSTIKRAR
Toplam Krediler (BDDK) 7,5 trilyon TL| 11,6 trilyon TL| 12,8 trilyon TL| 13,8 trilyon TL| 14,9 trilyon TL 15,2 trilyon TL| 15,6 trilyon TL| 15,9 trilyon TL| 16,2 trilyon TL|
Toplam Mevduat (BDDK
haftalik veriler) 14,8 trilyon TL| 15,4 trilyon TL 16,4 trilyon TL| 16,2 trilyon TL 18,2 trilyon TL| 18,5 trilyon TL| 19 trilyon TL|19,3 trilyon TL|
Kredi/Mevduat Orani (BDDK
haftalik veriler) 75,20% 85,68% 84% 91,97% 85,90%! 87,39% 83,68% 83,93%
Tuketici Kredileri ve Bireysel
Kredi Kartlari 1,53 trilyon TL| 2,66 trilyon TL| 3 trilyon TL 3,19 trilyon TL| 3,45 trilyon TL 3,5 trilyon TL! 3,6 trilyon TL| 3,6 trilyon TL| 3,7 trilyon TL|
TCMB Ticari Krediler Faizi 14,02% 53,48% 66,29% 62,30% 59,02% 59,87%! 60,24% 59,63% 60,04%
KAMU MALIYESi
Bitge Agigl ve gerceklesme
orani ve artls orani
(Buimko ayhk butge 139 milyar TL 1,3 trilyon TL| 513,4 milyar TL 747,1 milyar TL| 1,074 trilyon TL| 1,26 trilyon TL 1,27 trilyon TL 2,1 trilyon TL|
uygulama sonuglari) (gerceklesen) (gergeklesen) (%19,4) (%28) (%54,6)| (%40,5) (%109,5)| (%47,%) (%107,3)| (%48,2) (%139,8) (%79,4) (%52,6)
Butge Agiginin GSYH daki (2024 bitce (2024 gergeklesen)
Payi (Buimko) 1% 5,40% hedefi) %6,4 %4,8

Sanayi Uretim endeksi ve
ylhk degisim orani

(TUiK/tak.etk.ar.san.iir.end.) 118,7 (%1,8) 121,4 (2,3) 110,8 (% 4,3) 105,3 (-%4,7) 106,4 (-%2,4) 109,6 (%1,5)
imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Orani (MA)
(TCMB) 76,5 77,5 77,2 76,2 74,90%! 74,90%! 75,60% 75,60% 74,80%
Perakende Satig Hacmi
Endeksi ve yillik artig orani
(TA) (TUIK)|  147,1 (%24,6)]  168,1(%14,2)| 156,8 (%19,8) 159,6 (% 8,6)]  168,1 (%15,9) 164,5 (%15)]  168,3 (%16,4)
Tuketici Gliven Endeksi (MA)
(TUIK) 75,6 77,4 79,4 78,3 80,6 80,6 813 81,3 81
Reel Kesim Guven Endeksi
(ekonomik giiven end.) (MA)
(TUIK) 101,6' 103,4 103,5 100,5 99,2 102,2 103,4 102,7 102,6
Konut Satis Sayisi 1.485.622 1.225.926 105.394 79.313 140919 165.138 153.014 212.637
iSO Tiirkiye imalat PMI 50 44,3 45,8, 48,3 49,1 48
Diinya Kompozit PMI (iSO) 51 52,3 50 49,6
ABD PMI 49,7 49,4
Euro Bélgesi PMI 45,2 45,1

1. Biiyume

2024 yil sonu buytme verileri henlz agiklanmamistir.
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2. istihdam

istihdam verilerini toplu olarak degerlendirirsek, 2022’den bu yana istihdam
oraninin bir miktar arttigini ama buna karsilik, genis tanimli issizlik olarak
adlandirilan atil isglici oraninin da arttigini gériiyoruz.

3. Odemeler Dengesi

Kasim sonu itibariyle 6demeler dengesi 7,3 milyar USD olmustur. 2023 ve 2024
yillarina gore ihracat artmis, ithalat ise azalmistir. Kurlardaki disuiik artisa
ragmen bu tablo olumludur. Turkiye'nin brit dis bor¢ stokunun GSMH’a orani
% 50 lerden % 41,7’e gerilemistir.

4. Fiyat istikrar

Aralik sonu itibariyle TUFE’deki yillik artis %42,12 e inmistir. Ancak azalma
oldukca yavas seyretmektedir.

Ote yandan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yabanci para ticari
krediler icin ylizde 1,5 olan aylik bliylme sinirini yiizde 1’e indirirken, Trk lirasi
ticari kredilerde yiizde 2 olan aylik biiyiime sinirini KOBI kredileri icin yiizde 2,5,
diger ticari krediler icin ylizde 1,5 olarak farkhlastirmistir. Bu karar ekonominin
arz tarafini da segici bir politika ile desteklemek anlamina gelmektedir.

5. Finansal istikrar
Tuketici kredileri ve bireysel kredi kartlarindaki artis oranina baktigimizda
burada bir daralma politikasi izlendigi gbze carpmaktadir. Ancak ayni seyi ticari
krediler icin de séylemek mimkuindur.
Ote yandan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) zorunlu karsilik
uygulamasinda degisiklige giderek yurtdisi repo, kredi ve katilim fonu zorunlu
karsilik orani ylizde 8'den yizde 12'ye cikardi. Bu suretle piyasadaki fazla nakdi

cekmeyi amagladi.

6. Kamu Maliyesi
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2024 sonu itibariyle bltge acigi hedeflenenin % 79,4 oraninda 2,1 trilyon TL
olarak gergeklesmistir. 2023 yilina gére % 52,6 oraninda artmistir. 2024’de
hedeflenen butge agiginin GSYH’a orani %6,4 olmasina ragmen, gergeklesme
%4,8 oraninda olmustur.

7. Oncii Gostergeler

Sanayi endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani diisiik seyretmektedir.
Tuketici gliven endeksi ve reel kesim giiven endeksi ve iSO imalat PMi son iki
ayda ylkselme egilimi gostermektedir. Keza konut satis sayisi da artmistir.
Ancak ABD imalat PMi yiikselme egilimine girmesine ragmen Euro Bélgesi PMi
azalma trendindedir.

Biilent CAKAR

Bu yayinimiz Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.$. ortaklari Yeminli Mali Miusavirler tarafindan titizlikle hazirlanmaktadir. Amacimiz mevzuat
ve uygulamadaki degisiklikleri yorumlarimizla birlikte zamaninda okuyucularimiza ulastirmak ve genel anlamda yol gosterici olmaktir.
Uygulamacilarin agiklanan hususlarin kendi 6zel durumlarina uygulanmasi konusunda Bati YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. ile baglanti
kurmalarini tavsiye ederiz. Bu yayindaki bilgilere dayanilarak yapilan uygulamalar nedeniyle dogabilecek zararlardan Bati YMM A.S. ortaklari,
galisanlari ve yazarlari herhangi bir yikumlilik ve sorumluluk kabul etmemektedirler.



